SUPERINTENDENCIA DEL SISTEMA FINANCIERO
SAN SALVADOR, EL SALVADOR, C.A.
TELEFONO (503) 2281-2444 * Web: http://www.ssf.gob.sv

DECRETO No. 61

EL PRESIDENTE DE LA REPUBLICA,

CONSIDERANDO:

I. Que mediante Decreto No. 927, de fecha 20 de Diciembre de 1996, publicado en el
Diario Oficial No. 243 Tomo No. 333, de fecha 23 de ese mismo mes, se cred el
Sistema de Ahorro para Pensiones para los trabajadores del sector privado, publico y
municipal, que comprende el conjunto de instituciones que administraran los recursos
destinados a pagar las prestaciones que deben reconocerse a los afiliados para cubrir
los riesgos de Invalidez Comun, Vejez y Muerte.

II. Que es necesario emitir el Reglamento de Autorizacién para la Constitucién de
Instituciones Administradoras de Fondos de Pensiones, que debera contener todas las
normas que de conformidad a la Ley del Sistema de Ahorro para Pensiones faciliten su
desarrollo y cumplimiento.

POR TANTO,
en uso de sus facultades constitucionales

DECRETA:

EL REGLAMENTO DE AUTORIZACION PARA LA CONSTITUCION DE INSTITUCIONES

ADMINISTRADORAS DE FONDOS DE PENSIONES

TITULO|
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GENERALIDADES
CAPITULO UNICO

DEFINICIONES

Art. 1.- En el texto del presente Reglamento se utilizaran las siguientes

denominaciones:
AFP:

Agente:

Agencia:

Banco Central:
Bolsa:

Fondo:

Ley:

Oficinas de Representacion:

Oficinas nacionales:

Instituciones Administradoras de Fondos de Pensiones

Agente de Servicios Previsionales

Aquellos locales de atencién al publico que pueden realizar
todos los procesos del SAP segun la Ley y sus Reglamentos.
Banco Central de Reserva de El Salvador

Bolsa de Valores

Fondo de Pensiones

Ley del Sistema de Ahorro para Pensiones

Aguellas oficinas de la AFP que sin ser agencias, establecidas
en el exterior, pueden realizar labores de afiliacion, dar
informacién al publico y todas aquellas que establezca la
Superintendencia mediante el Instructivo correspondiente
Aguellas oficinas de la AFP que sin ser agencias, establecidas

en el territorio nacional, pueden realizar labores de afiliacion,
dar informacidn al publico, excepto la recaudacion.
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SAP: Sistema de Ahorro para Pensiones
Superintendencia: Superintendencia de Pensiones
Dias: Los dias calendario, salvo que se sefiale expresamente que

éstos son habiles.

TITULO I
DE LAS INSTITUCIONES ADMINISTRADORAS DE FONDOS DE PENSIONES
CAPITULO |
DE LA CONSTITUCION DE LA SOCIEDAD

Art. 2.- Las AFP son Instituciones Previsionales de caracter financiero que se
constituyen como sociedades andnimas. Se rigen por la Ley del Sistema de Ahorro para
Pensiones, la Ley Orgéanica de la Superintendencia de Pensiones, y sus Reglamentos, asi
como por los Instructivos, Circulares y las Resoluciones de caracter general que dicte la
Superintendencia, y demds requisitos que fueren aplicables de conformidad con el Cddigo
de Comercio y demas leyes mercantiles.

Art. 3.- Las AFP se constituirdn como sociedades anénimas de plazo indeterminado,
de capital fijo, dividido en acciones nominativas y con no menos de diez accionistas. Las AFP
estableceran su domicilio dentro de la Republica de El Salvador.

Art. 4.- El objeto exclusivo de cada AFP serd administrar un fondo que se
denominara Fondo de Pensiones, bajo la modalidad de cuentas individuales de ahorro para
pensiones y otorgar las prestaciones y beneficios de vejez, invalidez comun y sobrevivencia.

Art. 5.- Las AFP estan obligadas a recaudar las cotizaciones correspondientes, con la
finalidad de ser abonadas en las respectivas cuentas individuales de ahorro para pensiones e
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invertirlas en el marco de lo establecido por la Ley , los Reglamentos e Instructivos
correspondientes.

Art. 6.- Las AFP deberan comprender siempre en su denominacién social la frase
Administradora de Fondos de Pensiones o anteponer las siglas “AFP”.

Art. 7.- Para efectos de uso comercial debera incluirse la frase Administradora de
Fondos de Pensiones o las siglas “AFP”, las cuales serdn de uso exclusivo de la sociedad
andénima que esté debidamente constituida y autorizada por la Superintendencia.

Art. 8.- Para la instalacion de sus agencias y oficinas de atencién al publico y el
desarrollo de sus actividades, las AFP se sujetaran a lo dispuesto en la Ley y en el
Reglamento de Gestidn.

Art. 9.- Cuando las AFP, para las actividades relacionadas al funcionamiento de
agencias, oficinas a nivel nacional y oficinas de representacion, arrienden o reciban en
comodato bienes inmuebles de propiedad de bancos, financieras, sociedades de seguros,
bolsas de valores, casas corredoras de bolsa, sociedades clasificadoras de riesgo,
establecidas en el pais y sus filiales o en el extranjero, no podrdn compartir con éstos,
recursos humanos, equipos en general ni bienes muebles.

En los mencionados casos, las AFP, previamente a suscribir el contrato
correspondiente informaran por escrito a la Superintendencia, la ubicacién del inmueble. En
un plazo que no serd mayor de tres dias habiles, la Superintendencia comunicara a la AFP, si
lo considerare conveniente, la fecha y hora de la realizacidon de una inspeccion fisica del
local correspondiente, después de la cual, les expresara por escrito su decisidn al respecto.
Una vez recibida la mencionada comunicacién, la AFP procederd a firmar el contrato
respectivo.

Art. 10.- Los interesados en constituir una AFP y éstas una vez autorizadas, deberan
abstenerse de realizar actos que constituyan o pudieran constituir competencia desleal,
entendiéndose por éstos especialmente, las acciones promovidas con la finalidad de
conseguir, en propio provecho, captacion de afiliados y/o una mayor participacion en el
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mercado, ofreciendo a los actuales o futuros afiliados, beneficios que estando directamente
relacionados con las actividades que efectuan las AFP, puedan éstas hacerlo en condiciones
de ventaja, valiéndose de la posicién de los accionistas.

CAPITULO Il
DEL CAPITAL SOCIAL, DEL PATRIMONIO Y DEL APORTE ESPECIAL DE GARANTIA

Art. 11.- El capital social minimo para constituir una AFP es de cinco millones de
colones, el cual deberd encontrarse totalmente suscrito y pagado en efectivo o en cheque
certificado, al momento de otorgarse la escritura social.

Art. 12.- La AFP esta obligada a aumentar su capital social en las circunstancias
siguientes:

a) Cuando complete veinte mil afiliados, aumentara el capital social a la suma de siete
millones quinientos mil colones.

b) Cuando tenga cuarenta mil o mas afiliados, aumentara el capital social a la suma de
quince millones de colones.

Asimismo, el capital social debera aumentarse en el caso de deficiencia de
patrimonio neto minimo, a que se refiere el articulo 15 del presente Reglamento.

Art. 13.- La Superintendencia, previa opinidn del Banco Central, reajustara cada dos
afios las sumas indicadas en los articulos 11 y 12 del presente Reglamento, de acuerdo a la
variacion del Indice de Precios al Consumidor establecido oficialmente. Para tal efecto, la
Superintendencia emitira el Instructivo correspondiente.

El Banco Central para emitir la opinidon a que se refiere el inciso anterior, tendra
quince dias contados a partir de la fecha de recepcidn de la propuesta de reajuste
formulada por la Superintendencia. Vencido el plazo, sin que se hubiere recibido la
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mencionada opinidn, la Superintendencia emitira el respectivo Instructivo.

Art. 14.- El pago del monto que resulte para el ajuste y los aumentos de capital social
a que se hacen referencia en los articulos 11, 12 y 13 del presente Reglamento debera ser
efectuado por las AFP en efectivo y dentro del plazo de noventa dias, contado a partir de la
publicacién por la Superintendencia del nuevo requerimiento de capital minimo o de la
fecha en que concurran las circunstancias sefialadas en los literales a) y b) del articulo 28 o
del articulo 35 de la Ley.

Art. 15.- El patrimonio neto minimo para que una AFP desarrolle su actividad, no
podra ser inferior al tres por ciento del fondo que administra. Sin perjuicio de lo antes
sefialado, el patrimonio neto minimo deberd mantenerse en una suma cuando menos igual
al capital social minimo exigido por el articulo 28 de la Ley.

Art. 16.- El patrimonio neto minimo de una AFP estarad conformado por la suma de:

a) El capital social pagado;

b) Lareserva legal;

c) Otras reservas de capital, si las hubiere;

d) Las cuentas del superavit, si las hubiere;

e) Las utilidades retenidas, si las hubiere;

f) El cincuenta por ciento de las utilidades netas de provisién del impuesto sobre la
renta del ejercicio fiscal; y

g) Elcincuenta por ciento de las revaluaciones autorizadas por la Superintendencia.

Al monto antes establecido se deducird las participaciones de capital en otras
sociedades y el valor de las pérdidas si las hubiere.

Art. 17.- En los casos de deficiencia del patrimonio neto minimo, la AFP debera
subsanar dicha situacién, mediante aumentos en efectivo del capital social. El plazo de
noventa dias referido en el articulo 14, podra ser prorrogado a peticién de la interesada
presentada en tiempo, hasta por treinta dias mads, por causa justificada y previa autorizacion
de la Superintendencia.
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El incumplimiento de lo dispuesto en el inciso anterior dara lugar a la revocacion de
la autorizacion para operar, debiéndose iniciar los procedimientos propios a la disolucién y
liquidacion forzosa de la sociedad, a que se refieren los articulos comprendidos del 61 al 65
de la Ley y el Reglamento correspondiente.

Art. 18.- La Superintendencia, con la finalidad de dar cumplimiento a lo dispuesto en
los articulos anteriores, podra exigir en cualquier momento a la AFP, la elaboracién de
estados financieros o cualquier otro informe de situacion que considere necesario.

Art. 19.- La AFP se encuentra obligada a constituir y mantener, con recursos propios,
un Aporte Especial de Garantia, que tendra por objeto respaldar la rentabilidad minima del
fondo que administra.

En los casos que la AFP requiera endeudamiento para cumplir con el Aporte Especial
de Garantia debera informar previamente a la Superintendencia sobre las condiciones en
qgue asumird dicha obligacién y, posteriormente deberd cumplir con remitir a la
Superintendencia, dentro del plazo de cinco dias de suscrito, copia del contrato respectivo.

CAPITULO IlI
DE LOS ACCIONISTAS
Art. 20.- Para ser titular del uno por ciento o mas del capital accionario de una AFP
se requerira la autorizacién previa de la Superintendencia. Las acciones que pertenezcan a
las personas naturales en sociedades que a su vez sean accionistas de las AFP, quedardn

incluidas en este porcentaje.

Art. 21.- No pueden ser accionistas de una AFP las siguientes personas naturales y
juridicas:

a) Los que se encuentren en estado de quiebra o insolvencia;
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b) Los que hayan sido condenados por delitos contra el patrimonio o la Hacienda
Publica;

c) Los directores, funcionarios o administradores de una institucion integrante del
sistema financiero que hayan incurrido en deficiencias patrimoniales del veinte
por ciento o mas del minimo requerido por la ley respectiva; que haya requerido
de aportes del Estado para su saneamiento; o que haya sido intervenida por la
autoridad respectiva. En cualquier caso, deberd demostrarse la responsabilidad
gue tuvieron para que se haya dado tal situacion;

d) Los deudores del sistema financiero por créditos a los que se les haya constituido
una reserva de saneamiento del cincuenta por ciento o mas del saldo, mientras
persista tal situacion;

e) Los que hayan participado directa o indirectamente en infraccidon grave de las
leyes y normas que rigen al sistema financiero;

f) Los que hubiesen recibido créditos que hubieren sido reservados en un cien por
ciento de conformidad con los Instructivos respectivos, mientras persista la
irregularidad del crédito;

g) Los bancos, financieras, sociedades de seguros, bolsas de valores, casas
corredoras de bolsa, y sociedades clasificadoras de riesgo, establecidas en El
Salvador, y sus filiales;

h) Los bancos, financieras, sociedades de seguros, bolsas de valores, casas
corredoras de bolsa, y sociedades clasificadoras de riesgo, establecidas en el
extranjero; y

i) Lasinstituciones del Estado de cualquier naturaleza.

Art. 22.- Tratdndose de una persona juridica, las circunstancias a que se hace
referencia en los literales comprendidos del a) al e) del articulo anterior deberan ser
consideradas en lo pertinente, para el impedimento de concurrir como accionista de una
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AFP, respecto de los socios o accionistas que sean titulares del veinticinco por ciento o mas
de las acciones de la sociedad.

Los actos mercantiles realizados en contravencion con lo establecido en el articulo
anterior del presente Reglamento, seran declarados nulos por la Superintendencia al tener
conocimiento de los mismos, y las acciones seran vendidas en subasta publica conforme a
los procedimientos comunes; el producto de dicha subasta sera devuelto a los compradores
contravinientes.

CAPITULO IV
JUNTA DIRECTIVA
Art. 23.- La administracion de una AFP estard confiada a una Junta Directiva

integrada por no menos de cinco Directores propietarios con igual nimero de Directores
suplentes.

Art. 24.- Para ser Director propietario o suplente de una AFP se requiere:

a) Ser mayor de veinticinco afios de edad;

b) Ser de reconocida honorabilidad;

c¢) Demostrar competencia financiera o administrativa; y

d) Presentar como minimo dos referencias bancarias y crediticias, que demuestren
solvencia financiera;

Art. 25.- Son inhabiles para formar parte de la Junta Directiva de una AFP:

a) Los directores, funcionarios y demas empleados de otra AFP, bancos, financieras,
casas de corredores de bolsa, bolsas de valores y sociedades de seguro;

b) Los directores, funcionarios y empleados de las Superintendencias de Valores,
del Sistema Financiero y de Pensiones;
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d)

e)
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h)

j)
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Los insolventes o quebrados, mientras no hayan sido rehabilitados, y los que
hubieran sido calificados judicialmente como responsables de una quiebra
culpable o dolosa, en cualquier caso;

Los deudores del sistema financiero por créditos a los que se haya constituido
una reserva de saneamiento del cincuenta por ciento o mas del saldo mientras
persista tal situacién. Esta inhabilidad alcanza a los respectivos cényuges o
parientes en primer grado de consanguinidad;

Asimismo, la inhabilidad se aplicara igualmente a los directores que posean el
veinticinco por ciento o mas de las acciones de sociedades que se encuentren en
la situacidén antes mencionada;

Los que hayan sido directores, funcionarios o administradores de una institucion
integrante del sistema financiero que haya incurrido en deficiencias
patrimoniales del veinte por ciento o mas del minimo requerido por la ley; que
haya requerido aportes del Estado para su saneamiento; o que haya sido
intervenida por la autoridad respectiva. En cualquier caso, deberd demostrarse la
responsabilidad que tuvieron para que se haya dado tal situacion;

Los que hayan sido condenados mediante sentencia ejecutoriada por delitos
contra el patrimonio o la Hacienda Publica;

Los que hayan participado directa o indirectamente en infraccidn grave de las
leyes y normas que rigen al sistema financiero;

Los que hubieren sido condenados judicialmente al pago de deudas mientras no
comprueben haberlas cancelado;

Los funcionarios publicos y de eleccién popular; y

Los que fueren legalmente incapaces.
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Art. 26.- La AFP debera comunicar a la Superintendencia, al dia habil siguiente que
se presente o sobrevenga cualquiera de las causales a que se refiere el articulo anterior, con
la finalidad de que declare la inhabilidad. En el caso que la AFP no cumpla con comunicarlo
dentro del plazo antes sefialado, sera sujeto de sancion. La gestidn del director o funcionario
cesara a partir de la Resolucion que emita la Superintendencia.

Art. 27.- Los miembros de la Junta Directiva serdn electos por la Junta General de
Accionistas de la AFP, para un periodo no mayor de 5 afios, pudiendo ser reelectos. El cargo
de Director es personal y no podrd desempefiarse por medio de representante.

Art. 28.- Ningiin miembro de la Junta Directiva de una AFP podra desempefiar cargo
ejecutivo alguno en la misma AFP, con excepcién de su Presidente que podra ejercer el
cargo de Gerente General.

CAPITULOV
DE LOS ADMINISTRADORES

Art. 29.- Para los efectos de la Ley y de sus reglamentos, se entenderd como
Administradores a los Directores y Gerentes, de conformidad a lo establecido por el Cédigo
de Comercio, a los cuales les seran aplicables los requisitos y las causales de inhabilidad
contemplados en los articulos veinticuatro y veinticinco del presente reglamento.

Art. 30.- El nombramiento de Administrador o gerente en una AFP no puede recaer
en persona juridica alguna. Asimismo, tampoco puede atribuirse potestades respecto de la
designacién de administradores o gerentes a entidades ajenas a las AFP o a un drgano social
distinto a la Junta Directiva.

TITULO 1l

DE LA AUTORIZACION DE CONSTITUCION
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CAPITULO|

DE LA SOLICITUD Y DOCUMENTACION SUSTENTATORIA

Art. 31.- Los interesados en constituir una AFP, deberan presentar ante la
Superintendencia, debidamente foliados, en tres ejemplares, lo siguiente:

a) Solicitud ante el Superintendente, la cual debera contener:

i)

i)

Nombre, edad, profesion u ocupacién, domicilio y nacionalidad de los
solicitantes si fuera persona natural y denominacién o razén social segin sea
caso, naturaleza, nacionalidad y domicilio si fuera persona juridica; los
mismos datos de su Representante Legal o Apoderado; en todo caso con las
respectivas referencias bancarias y crediticias.

Denominacion social de la AFP, asi como el nombre de uso comercial que
utilizara.

Domicilio y sefialamiento del lugar de funcionamiento de su sede principal,
adicionando obligatoriamente el detalle de la ubicacién de por lo menos
una agencia a nivel nacional destinada a la atencidn al publico.

Domicilio comun para efectos de dirigir la correspondencia relacionada con
la solicitud.

El monto de capital social con que se propone iniciar sus operaciones,
sefialando el monto de capital suscrito y pagado asi como la forma y plazo de
pago de la parte del capital social suscrito, superior al capital minimo exigido,
de ser el caso.

Nombre, edad, profesién u ocupacion, domicilio, nacionalidad de los futuros
accionistas y el monto de sus respectivas suscripciones.

b) Curriculum Vitae de las personas que participan como Directores propietarios y
suplentes iniciales, sefalando sus referencias bancarias y crediticias.
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c) Declaracién Jurada ante Notario de la Republica sobre los bienes de su propiedad y su

renta, en el caso de que los accionistas fueren personas naturales. Si los accionistas
fueren personas juridicas, deberdn presentar los estados financieros auditados de los
dos ultimos aifos. Si la persona juridica contare con mas de un aifo y menos de dos de
constitucidon, presentara el estado financiero auditado del primer afio y el estado
financiero proyectado del segundo afio. En el caso que cuenten con menos de un aifo de
constitucién deberdn presentar los estados financieros proyectados.

En caso de ser extranjero, si es persona natural deberd presentar la Declaracion Jurada
debidamente autenticada; y si es persona juridica, presentaran estados financieros
auditados de los dos ultimos afios.

d) Declaracion Jurada ante Notario de la Republica en el cual se exprese de que las personas

naturales y los representantes legales de las personas juridicas no se encontraren
incluidos en las circunstancias y prohibiciones especiales a que se refieren los articulos 31
y 32 de la Ley asi como de haber cumplido con sus obligaciones tributarias dentro de los
plazos que le fijan las leyes sobre la materia.

En caso de realizarse en el extranjero, debera presentar la Declaracion Jurada con las
auténticas de Ley.

Esta Declaracion también deberd ser presentada por los futuros directores propietarios y
suplentes asi como los gerentes, a efectos de lo sefialado en el articulo 55 de la Ley.

e) Proyecto de escritura social constitutiva en el que se incorpore los Estatutos de la AFP.
f) Estudio de factibilidad financiera de la institucién.

g) Plan de implementacién del Proyecto.

Art. 32.- En el caso que lo vertido en las Declaraciones Juradas a que se refiere el
articulo anterior, no correspondiera a la verdad, la Superintendencia rechazara la solicitud
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presentada o revocard la autorizacidon para operar, sin perjuicio de las acciones civiles o
penales a que hubiere lugar.

Art. 33.- El estudio de factibilidad financiera deberda ser sustentado ante la
Superintendencia por los interesados y contendrd, cuando menos, la siguiente informacion:

A) Un estudio integral del ambito del SAP en el que necesariamente se debera incluir lo
siguiente:
a) Un estudio integral y analisis del mercado de las AFP, que abarque los

siguientes aspectos:

i La participacion del SAP dentro del sistema previsional en su
conjunto.

ii. Proyecciones econdmico-financieras que se estimen para el SAP.

iii. Oferta potencial de servicios previsionales.

iv. Implicancias que se derivan en los mercados de capitales como
producto de la operatividad del SAP.
V. Relacidon estimada entre afiliados y poblacion econdmicamente
activa.
b) Especificacion y analisis del mercado objetivo que demuestre la viabilidad en

la captacion de recursos previsionales y en la que debera contemplarse:

i Las caracteristicas principales del mercado objetivo, indicando la
participacién esperada en el mercado previsional.

ii. Estructura y niveles de remuneraciones promedio de los potenciales
afiliados al mercado objetivo.

iii. Estructura y niveles de edades de los potenciales afiliados.

iv. Niveles de siniestralidad que se asuman.
V. Nivel de densidad de cotizacién.
vi. Programa de mercadeo que se proponga llevar a cabo, con indicacién

de los canales promocionales y publicitarios que lo sustenten y en el
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qgue se precise, cuando menos, los plazos, presupuestos y
argumentos de venta propios al posicionamiento inicial de la AFP.

B) Esquema organizacional bajo el cual pretende operar y en el que se considere:

Vi.

Organigrama inicial y proyectado a 5 afios de la AFP.

Definicidn y descripcidon de las unidades y sus funciones, precisando
los objetivos y las actividades a desarrollar en cada una de ellas.

Perfil y requisitos exigibles a los administradores y funcionarios que
integren la AFP, en sus diferentes unidades.

Numero de agentes de servicios previsionales estimado para el inicio
de sus actividades, asi como su programa de expansién previsto en
relacion al cumplimiento de metas de captacién de su mercado
objetivo.

Perfil y requisitos exigibles a los agentes de servicios previsionales.
Numero de trabajadores, incluyendo administradores, funcionarios y
empleados, con los que estime iniciar sus operaciones asi como los
proyectados a 5 afios.

Q) Sustentacion de la viabilidad del proyecto de la AFP en formacion, precisandose para
dicho efecto, lo siguiente:

a)

Supuesto de trabajo para un periodo de analisis de cinco afios en los que se
expliquen y detallen los niveles base de los aspectos mds importantes del
proyecto, considerando, cuando menos los siguientes:

Niveles promedio de las remuneraciones de los afiliados.

Niveles o rangos de comisiones que pretenda cobrar la AFP como
retribucion de los servicios que brinde a sus afiliados.

Rentabilidad esperada del Fondo que administre, para los préximos
cinco afios, como minimo, con su respectivo fundamento.

Niveles de traspasos previstos.

Niveles de prestaciones a otorgar, de acuerdo a los cdlculos y
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evaluaciones actuariales del caso.
Vi. Niveles de siniestralidad estimada
vii. Nivel de densidad de cotizacion.

En relaciéon a lo solicitado en el item ii. del presente acapite, debera
adjuntarse la estructura de costos que sustente el nivel de comisiones a
cobrar.

b) Proyeccion de las variables fundamentales del estudio, para los préximos
cinco anos, considerando, al menos, las siguientes:

i Numero de afiliados

ii. Fondo de Pensiones

iii. Ingresos y gastos de la AFP, que se deriven de la directa
administracion del Fondo.

c) Proyeccion para los préoximos cinco afios de los flujos de caja, balances y
estados de pérdidas y ganancias, presentados mensualmente para los
primeros dos afos y en forma anual para los siguientes tres, con indicacién
expresa de los gastos pre-operativos y de puesta en marcha en que incurra la
AFP.

d) Andlisis de sensibilidad del proyecto tomando en consideracién alteraciones
significativas en las condiciones de los pardmetros y supuestos de trabajo,
especialmente en los casos de:

i Niveles de afiliacién.

ii. Remuneraciones promedio de los trabajadores afiliados.
iii. Rentabilidad esperada del Fondo.

iv. Nivel de densidad de cotizacion.

V. Prima de seguro de invalidez y sobrevivencia.

Los calculos y proyecciones propios a este acapite, deberan presentarse en moneda
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nacional a valor corriente.
Art. 34.- El Plan de Implementacién del Proyecto, deberd contener lo siguiente:

a) Informacion vinculada al programa general de operacién y funcionamiento, que a su vez
deberad esta referido a:

i. Plan de operacién. Contendra informacion relacionada con los recursos humanos,
materiales y financieros a utilizarse en el proyecto.

ii. Sistema de controles en el que se determine e identifique los procesos de
informacién que permitan un adecuado funcionamiento de la AFP.

iii. Mecanismo de control de las personas que participan en las operaciones de
inversion del Fondo que administren.

iv. Sistemas de control de recaudacidn y acreditacién; asi como sistemas de evaluacion
y control de calidad de los procesos de afiliacién.

b) Cronograma en el cual se describan detalladamente las actividades a ser realizadas por
la AFP hasta el inicio de sus operaciones.

CAPITULO Il
PROCEDIMIENTO DE AUTORIZACION DE CONSTITUCION

Art. 35.- Recibida la solicitud presentada con la documentacion pertinente, la
Superintendencia, en el plazo de veinte dias habiles contado a partir de dicha presentacién,
efectuard la evaluacién correspondiente y solicitara la informacidon adicional que crea
pertinente, comunicara por escrito a los interesados por Unica vez las observaciones que
estime necesario hacer respecto de la documentacion presentada y, sefialara dia y hora
para la sustentacion del estudio de factibilidad.

Art. 36.- En los casos en que la Superintendencia requiera de los interesados,
informacidn adicional o aclaratoria con respecto a la solicitud o a los requisitos exigidos para
la constitucion de una AFP, el plazo anterior quedara interrumpido hasta que los
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interesados cumplan con lo requerido por la Superintendencia.

Art. 37.- De comprobarse falsedad en la documentacion o informacién presentada,
la Superintendencia procedera a rechazar la solicitud respectiva o cancelar la autorizacién
otorgada, de ser el caso. Dicha circunstancia se considerara como antecedente.

Art. 38.- Una vez vencido el plazo de veinte dias habiles o satisfechas las
observaciones, la Superintendencia ordenara, dentro del plazo que sefala la Ley, la
publicacién por una sola vez a cuenta de los interesados, en dos diarios de circulacién
nacional, de un aviso indicando la denominacion social de la AFP, la ndmina de futuros
accionistas y la de los directores iniciales, manifestando su intencién de constituir una AFP.

Art. 39.- Dentro del plazo de 15 dias a partir del dia siguiente a la publicacién del
aviso a que se refiere el articulo anterior, cualquier persona, podra formular por escrito las
objeciones a la calidad de los accionistas y directores, adjuntando los indicios y pruebas
pertinentes.

Art. 40.- La Superintendencia, comunicard por escrito a los interesados las
objeciones recibidas, otorgandoles el plazo de tres dias hdbiles para que efectien el
descargo correspondiente. En tanto, no se resuelvan dichas objeciones, los plazos quedan
interrumpidos.

Art. 41.- En el caso que alguna o algunas de las objeciones resultaren fundadas, la
Superintendencia declarard la suspensién del tramite en tanto los interesados cumplan con
presentar una nueva némina de accionistas o directores iniciales, luego de lo cual se seguird
segun lo sefialado en el articulo 38 del presente reglamento.

Si los interesados no subsanaran lo aludido en el inciso anterior, en un plazo que no
excederd de diez dias, la Superintendencia, declarara el expediente en abandono. Después
de lo cual, los interesados deberan iniciar el trdmite nuevamente.

Art. 42.- Vencido el plazo de quince dias y si no existieren objeciones, o habiendo
sido resueltas éstas a satisfaccion de la Superintendencia y cumpliendo los interesados
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todos los requisitos, concedera la autorizacion para constituir la AFP, expidiendo la
Resolucién correspondiente.

En la Resolucion deberd sefialarse expresamente el plazo para que se otorgue la
escritura social constitutiva.

Art. 43.- El testimonio de la escritura publica de constitucién de la sociedad debera
presentarse a la Superintendencia, para que ésta califique si los términos estipulados en la
misma son conformes con el proyecto previamente autorizado y si el capital social ha sido
efectivamente pagado de acuerdo con la Ley.

No podra presentarse a inscripcion en el Registro de Comercio el testimonio de la
escritura publica constitutiva de una AFP, sin que lleve la razén suscrita por la
Superintendencia, en la que conste la calificacién favorable de dicha escritura.

CAPITULO 11l
PROCEDIMIENTO DE AUTORIZACION DE INICIO DE OPERACIONES

Art. 44.- Antes que las AFP inicien sus operaciones con el publico, la
Superintendencia deber3 verificar que se ha cumplido con los requisitos siguientes:

a) Comprobar con una constancia certificada emitida por la institucién bancaria
correspondiente que se ha depositado en una cuenta corriente abierta por la
AFP, el capital social pagado, que en ningln caso podra ser inferior al capital
minimo, referido en el articulo 28 de la Ley.

b) Presentar el Testimonio de la Escritura Publica de Constitucion de la AFP
debidamente inscrita en el Registro de Comercio.

c) Contar con la verificacién y aprobacién por la Superintendencia de su sistema de
informacién, para la inversidn de los recursos del Fondo y su control de limites,
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para el registro y manejo de las cuentas individuales de ahorro para pensiones
para cada afiliado y un sistema contable de control e informacién.

Efectuar una visita de inspeccion a los locales de la AFP, con la finalidad de
verificar que las condiciones de atencién al publico sean las adecuadas.

Presentar a la Superintendencia el disefio de su politica de inversiones de
acuerdo a los limites legales.

Cumplir con las condiciones técnicas que la Superintendencia requiera, a fin de
gue ésta pueda acceder en tiempo real a sus sistemas de cémputo.

Art. 45.- A partir de su inscripcion en el Registro de Comercio, la AFP Unicamente
podra utilizar su capital social pagado para los fines siguientes:

a)
b)
c)

d)

En

La cobertura de los gastos que la tramitacién de dicho proceso demande.
La adquisicién o construccién de inmuebles para exclusivo uso de la AFP.
La adquisicién de bienes muebles requeridos para el funcionamiento de la AFP.

La contratacion de servicios necesarios para dar inicio a las operaciones de la
AFP.

el plazo de noventa dias después de facultada a operar, la AFP deberd haber

inscrito en una bolsa de valores nacional, las acciones que representen su capital.

Art. 46.- Cumplidos los requisitos a que se refiere el articulo 44 de este reglamento,
la Superintendencia emitira Resolucion autorizando el inicio de operaciones de la AFP y
extenderad a los interesados una Certificacion de dicha Resolucidon con los datos establecidos
en el articulo 34 de la Ley y correspondientes efectuard los asientos respectivos en el

Registro.
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Art. 47.- La certificacidon extendida por la Superintendencia, se dara a conocer por
medio de publicaciones en dos diarios de circulacidn nacional, a costa de la AFP.
DISPOSICIONES FINALES

Art. 48.- La Superintendencia de Pensiones resolverda cualquier aspecto no
contemplado en el presente Reglamento.

Art. 49.- El presente Reglamento entrarda en vigencia ocho dias después de su
publicacién en el Diario Oficial.

DADO EN CASA PRESIDENCIAL: San Salvador, veintiun dias del mes de mil novecientos
noventay siete.

ARMANDO CALDERON SOL,
Presidente de la Republica,

MANUEL ENRIQUE HINDS CABRERA,
Ministro de Hacienda,

JOSE EDUARDO TOMASINO,
Ministro De Trabajo y Prevision Social.
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Publicado en Diario Oficial No. 139
Tomo No. 336 de fecha 28 de Julio de 1997.
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